A SIGNAL TRADE

Investi¢ni sluzby, Investi¢ni nastroje a rizika s nimi souvisejici

Predmétem tohoto materidlu je popis investi¢nich sluzeb poskytovanych spolecnosti SIGNAL TRADE s.r.o.
(dale jen ,,Zprostiedkovatel), investi¢nich nastrojl, kterych se investi¢ni sluzba tyka, rizik, které jsou spojeny
S ptislusnou investi¢ni sluzbou nebo investicnim nastrojem a moznych zajisténi proti nim.

Tento dokument je vytvoten Zprostiedkovatelem ve smyslu ust. § 15d zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé¢jSich predpist (dale jen ,,ZPKT*) a slouzi k informovani zdkaznikli o
investicnich sluzbach, které Zprostiedkovatel poskytuje, investi¢nich néastrojich, kterych se mize investi¢ni

sluzba tykat, o moznych rizicich, ktera mohou byt s pozadovanou investi¢ni sluzbou nebo investi¢nim nastrojem
spojena, a o moznych zajisténich proti nim.

1. Investi¢ni sluzby

Zprostiedkovatel je opravnén poskytovat nasledujici investi¢ni sluzby:

() pfijimani a pfedavani pokyni tykajicich se investi¢nich nastroju;

(11) investiéni poradenstvi tykajici se investi¢nich néstroju.

Vyse uvedené investi¢ni sluzby muize Zprostiedkovatel poskytovat k investicnim cennym papiriim a cennym
papirim kolektivniho investovani.

Pfijimanim a pfedavanim pokyni tykajicich se investi¢nich nastroji se rozumi pfijimani pokynd zakaznika
tykajicich se investicnich nastroji Zprostiedkovatelem, které jsou nasledné Zprostiedkovatelem piedany
k provedeni obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné finanéni instituci. Soucasti této sluzby je i
zprostredkovani uzavieni komisionaiské smlouvy nebo jiné smlouvy mezi finan¢ni instituci a zakaznikem.

Pokyny zékaznikd miize Zprostiedkovatel predavat pouze:

- bance,

- obchodnikovi s cennymi papiry,

- zahrani¢ni osobé&, ktera ma sidlo v ¢lenském staté Evropské unie a jejiz pfedmét podnikani odpovida ¢innosti nékteré z 0sob
uvedenych v pfedchozich odstavcich,

- organizacni sloZce zahrani¢ni osoby, kterd ma povoleni podle ust. § 28 odst. 1 ZPKT,

- obhospodatovateli fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery tento fond
obhospodatuje na zakladé povoleni Ceské narodni banky,

- zahrani¢ni osob¢ opravnéné nabizet investice do fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho
fondu v Ceské republice.

Investi¢nim poradenstvim tykajicim se investi¢nich nastroji se rozumi poskytovani individualizovaného
poradenstvi, které smétfuje piimo ¢i nepfimo k nakupu, prodeji, Upisu, umisténi, vyplaceni, drzbé nebo jinému
nakladani s konkrétnim investi¢énim nastrojem nebo nastroji nebo k uplatnéni prava na takové nakladani, a to
bez ohledu na to, zda je poskytovano z podnétu zékaznika nebo potencialniho zédkaznika ¢i Zprostredkovatele.
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2. Investi¢ni nastroje

2.1. Obecné o investi¢nich nastrojich

2.1.1.  Zprosttedkovatel ve smyslu ustanoveni § 3 ZPKT rozliSuje nasledujici druhy investi¢nich nélstrojﬁ1

a) investi¢ni cenné papiry — cenné papiry obchodovatelné na kapitalovém trhu a zejména se jedna o:

i akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé,
ii. dluhopisy nebo obdobné cenné papiry ptedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky,

iii. cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v bodech i. a ii. (napf. poukazka na akcie),

iv. cenné papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papirti uvedenych v bodech i. a ii. (napf. op¢ni
listy),
V. cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vypofadani v penézich a jejichz hodnota je urcena hodnotou investi¢nich

cennych papird, ménovych kurzii, urokovych sazeb, urokovych vynost, komodit nebo finan¢nich indext ¢i jinych
kvantitativné vyjadfenych ukazatell (napf. investicni certifikaty).

b) cenné papiry kolektivniho investovani — zejména se jedna o:

i podilové listy podilového fondu,
ii. akcie investiéniho fondu,

iii. cenné papiry kolektivniho investovani vydané v zahrani¢i (napf. akcie investicnich spolec¢nosti s proménlivym
zakladnim kapitalem — tzv. SICAV),

iv. ETF (tzv. Exchange Traded Fund), fond, ktery drZi majetek skladajici se z riznych aktiv, a ktery vydava cenné
papiry, jez jsou obchodovany na burze, obvyklym pojmovym znakem ETF je, Ze cenny papir vydany ETF
piedstavuje uréity podil na majetku ETF a v pfipadé likvidace pfipadne kazdému drziteli cenného papiru piislusny
podil z majetku ETF.

2.1.2.  Zprostiedkovatel timto upozoriiuje zdkazniky, Ze jeden investini nastroj miZe podle svych vlastnosti vykazat znaky vice
druhti investi¢nich nastroj, zakaznik by mél proto sledovat povahu konkrétniho investi¢niho nastroje, jedna se naptiklad o tyto
piipady:

- akcie investi¢niho fondu muze byt zatazena do skupiny investi¢nich cennych papiri nebo do skupiny cennych papir
kolektivniho investovani,

- sménka miZze byt za urlitych okolnosti zafazena do skupiny investi¢nich cennych papirti nebo do skupiny nastroji
pen&zniho trhu?,

- investidni certifikat miiZe byt zafazen do skupiny investi¢nich cennych papirti nebo do skupiny finanénich derivati®.

2.2. Stru¢na charakteristika nejcastéji obchodovanych investi¢nich nastroju

2.2.1. Akcie

Akcie je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimzZ jsou spojena prava akcionaie jako spole¢nika podilet se na fizeni,
zisku a likvidaénim zustatku akciové spolecnosti. S akciemi jsou spojeny dva mozné druhy vynosu — i) kapitalovy vynos
spocivajici v kladném rozdilu mezi prodejni a ndkupni cenou akcie (v ptipadé€, Ze je tento rozdil zaporny, jedna se samoziejmeé
o kapitalovou ztratu) a ii) dividendovy vynos souvisejici s vyplacenou dividendou majiteli akcie. Akcie mohou byt
obchodovany na regulovaném trhu i mimo néj.

! Jedn se pouze vy&et investiénich nastrojd, ke kterym mize Zprostiedkovatel poskytovat investiéni sluzby.
2 K této skuping investi¢nich nastrojii Zprostfedkovatel neposkytuje investi¢ni sluzby.
% K této skuping investi¢nich nastrojii Zprostredkovatel neposkytuje investicni sluzby.
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2.2.2.

2.2.3.

Dluhopisy

Dluhopis je dluhovy cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery vyjadiuje zdvazek emitenta vici kazdému vlastniku
tohoto investicniho nastroje. Konkrétni podoba tohoto zavazku zavisi na druhu dluhopisu. Dluhopisy mizeme délit zejména
podle doby splatnosti (kratkodobé, dlouhodobé), podle druhu emitenta (dluhopisy vetejného sektoru, bankovni dluhopisy,
dluhopisy korporaci apod.), podle zpisobu vyplaty kuponu (bezkuponové dluhopisy, dluhopisy s fixnim kuponem, dluhopisy
s proménlivym kupénem apod.). Mozny vynos z dluhopisu je bezprostifedné spojen s typem dluhopisu.

- Bezkupoénové dluhopisy — investor je nakupuje za niz8i cenu, nez je jejich jmenovita hodnota, v dobé splatnosti obdrzi

jmenovitou hodnotu — vynos z tohoto typu dluhopisu je potom dan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a potizovaci
cenou dluhopisu.

- Kuponové dluhopisy — investorovi je emitentem kazdoro¢né vyplacen kupon a v dobé splatnosti je investorovi vyplacena

jmenovitd hodnota dluhopisu - vynos je potom slozen ze dvou ¢asti — i) kupoénovy vynos (jeho vySe mize byt uréena
fixn¢ nebo se muze ménit béhem doby splatnosti dluhopisu) a ii) kapitadlovy vynos - ten mtze byt dan bud’ kladnym
rozdilem prodejni a nakupni ceny dluhopisu nebo kladnym rozdilem vyplacené jmenovité hodnoty dluhopisu a nakupni
ceny (i v piipadé dluhopist miZze investor utrpét kapitalovou ztratu, pokud nakupni cena pievysi cenu prodejni nebo
vyplacenou jmenovitou hodnotu pfi splatnosti dluhopisu).

- Strukturované a dalSi specialni typy dluhopisii — u téchto specialnich druhd dluhopist je mozné participovat na vynosu
(ale i ztrat€) dalsich investi¢nich nastroju.

Cenné papiry kolektivniho investovani

Kolektivnim investovanim se podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech (dale jen
»ZISIF) rozumi podnikani, jehoz pfedmétem je shromazd’ovani penéznich prostiedkii od vetejnosti vydavanim akcii ¢i
podilovych listd, spoleéné investovani shromazdénych penéznich prostredkii na zakladé uréené investi¢ni strategie na principu
rozloZeni rizika ve prospéch vlastnikl téchto akcii ¢i podilovych listd a dal$i sprava tohoto majetku.

Investiéni fondy se déli na fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investord. Fondem kolektivniho
investovani mize byt jednak akciova spole¢nost, piipadné akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitadlem a jednak
podilovy fond. Fondy kolektivniho investovani lze délit z riznych hledisek. Pro investora je vsak kliCové Clenéni fonda
kolektivniho investovani na fondy standardni a fondy specialni. Standardni fond kolektivniho investovani i specialni fond
kolektivniho investovani podléhaji rezimu ZISIF, lisi se vSak piedevsim spektrem majetkovych hodnot, do kterych investuji.
Velmi praktické je pro investora i ¢lenéni fondd kolektivniho investovani podle zaméteni jejich investic, takto rozliSujeme
fondy penézniho trhu, dluhopisové, akciové, smisené, nemovitostni, fondd, atd. Specifickou skupinou investi¢nich fonda jsou
pak fondy kvalifikovanych investori.

Podilové listy

Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery piedstavuje podil podilnika na podilovém fondu a se kterym
jsou spojena prava podilnika plynouci ze ZISIF nebo ze statutu podilového fondu. Podilovy fond nema vlastni pravni osobnost
a je obhospodaiovan obhospodatovatelem. Podilové listy mohou byt podle statutu podilového fondu riznych druhti (napft.
podilové listy se zvlastnimi pravy). Rozlisujeme nasledujici podilové listy:

- podilové listy otevi‘eného podilového fondu:

= otevieny podilovy fond nema omezeny pocet vydavanych podilovych listd,

= administrator otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového listu tohoto fondu za ¢astku, ktera se rovna
jeho aktualni hodnoté pro den, ke kterému obdrzel zadost podilnika o odkoupeni podilového listu; tato ¢astka muze
byt snizena o srazku uvedenou ve statutu,

= administrator otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového listu tohoto fondu na tcet tohoto podilového
fondu do:

o 2 tydnu, jde-li o standardni fond,

o 1 mésice, jde-li o specialni fond, ktery neinvestuje do nemovitosti nebo i¢asti v nemovitostni spole¢nosti,

o 2 let, jde-li o investi¢ni fond, ktery investuje do nemovitosti nebo G¢asti v nemovitostni spoleénosti,
pokud neni obhospodatovatelem pozastaveno odkupovani podilovych listi,

= mohou, ale nemuseji mit jmenovitou hodnotu.
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- podilové listy uzavieného podilového fondu:

= uzavieny podilovy fond ma omezeny pocet vydavanych podilovych list,

=  spodilovym listem vydanym uzavienym podilovym fondem neni spojeno pravo podilnika na jeho odkoupeni na tcet
fondu (s vyjimkami stanovenymi ZISIF),

*  musi mit jmenovitou hodnotu,

= uzavieny podilovy fond se vytvaii na dobu urcitou ¢&i neurcitou. Nerozhodne-li obhospodaiovatel uzavieného
podilového fondu vytvofeného na dobu urcitou do uplynuti této doby, zda tento podilovy fond vstoupi do likvidace
nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond nebo akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem, vstoupi
podilovy fond po uplynuti této doby do likvidace.

AKcie investi¢niho fondu

Fond kolektivniho investovani ve formé akciové spolecnosti, resp. akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem je
pravnickou osobou, jejimz pfedmétem podnikani je shromazdovani penéznich prostiedkd od vefejnosti vydavanim akeii,
spolecné investovani shromazdénych penéznich prostredkti na zakladé urcené investicni strategie na principu rozloZeni rizika
ve prospéch vlastnikli téchto akcii a dalsi sprava tohoto majetku. Fond se zaklada na dobu urcitou ¢i neurcitou. Akcie
investicniho fondu je svoji podstatou akcie podle ¢lanku 2.2.1, jejiz koupi se vSak investor podili na investovani fondu
kolektivniho investovani. To znamena, Ze pro akcie investi¢niho fondu plati pfiméfené ustanoveni ¢lanku 2.2.1 a ¢lanku

2.2.3.

Zahrani¢ni cenné papiry kolektivniho investovani

Exchange Traded Funds (ETF)

ETF lze charakterizovat jako fond, ktery drzi majetek skladajici se z rGznych aktiv, a ktery vydava cenné papiry, jez jsou
obchodovany na burze. Obvyklym pojmovym znakem ETF je, Ze cenny papir vydany ETF ptedstavuje urcity podil na majetku
ETF a v ptipadé likvidace ptipadne kazdému drziteli cenného papiru ptislusny podil z majetku ETF.

2.2.4. Investiéni certifikaty

Investi¢ni certifikat je investicni nastroj, ktery lze v zavislosti na jeho konkrétni povaze zatadit do skupiny investi¢nich
cennych papirii nebo do skupiny derivata®. Koupi investi¢niho certifikatu ponechava investor penézni prostiedky emitentovi,
ktery s nimi tak mtize po urcitou dobu volné disponovat. Doba trvani investi¢niho certifikatu se pohybuje od nékolika mésict
az po neomezenou dobu. Investor miize investi¢ni certifikat kdykoliv prodat, a to na sekundérnim trhu nebo piimo emitentovi.
Dalsi moznosti pro investora je drzet investi¢ni certifikdt do splatnosti a poté pozadovat od emitenta vyplaceni hodnoty
investi¢niho certifikatu. Z vyse uvedeného je patrné, ze vynos (resp. ztrata) z investi¢niho certifikatu je dan rozdilem prodejni a
nakupni ceny. U investi¢nich certifikdti je zasadni skutecnost, Ze jeho hodnota je piimo zédvisla na hodnoté podkladového
aktiva (nejCastéji se jedna o investi¢ni cenné papiry, ménové kurzy, irokové sazby, irokové vynosy, komodity nebo finan¢ni
indexy). To znamend, Ze cena investi¢niho certifikdtu neni v zdsad¢ urCovana stietem nabidky a poptavky po takovém
investiénim certifikatu. Investi¢nich certifikat existuje cela fada, pri¢emz délicim kritériem je nejcastéji podkladové aktivum,
piipadné konstrukce investi¢niho certifikatu (vazba hodnoty investi¢niho certifikatu na podkladové aktivum). NejCastejsi druhy
investi¢nich certifikatl jsou:

- Indexové certifikiaty — v pfipadé indexovych certifikatii je podkladovym aktivem urcity index (akciovy, komoditni
apod.), hodnota tohoto certifikatu se potom odvozuje od hodnoty indexu ve stanoveném poméru (tzv. odbérni poméer),

vyvoj hodnoty certifikdtu tak ptesné kopiruje vyvoj hodnoty v zdkladé leziciho indexu, doba trvani je zpravidla
neomezena.

- Basket certifikdty — u tohoto typu certifikatd plati, Ze jejich hodnota je zavisla na hodnoté uméle vytvotreného kose
investi¢nich nastroji, o jehoz slozeni rozhoduje emitent certifikatu, mohou mit omezenou i neomezenou dobu trvani.

4 K této skuping investinich nastroji Zprostiedkovatel neposkytuje investini sluzby.
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Strategické certifikity — kos investi¢nich nastrojui tvofici podkladové aktivum certifikatu je sestaven na zakladé pfedem
pfi emisi certifikatu dané strategie, naptiklad

= value strategie — tato strategie spo¢iva v investovani do akcii, které jsou podhodnocené, jako vybérové kritérium
slouzi vétsinou dividendovy vynos,

= growth strategie — tato strategie radi investovat do akcif, u kterych se pfedpoklada nejvétsi ristovy potencial,

= style switching strategie — tato strategie je spojenim piedchozich dvou a spo¢iva v tom, Ze na zakladé urcitych

modelt se rozhoduje, zda se v konkrétnim ¢asovém useku pouzije strategie value nebo growth,

= momentum strategie — Vv piipad¢ této strategie se pravidelné nakupuji akcie, které jiz v minulosti (napf.
V poslednich 6 mésicich) dosahly nejvétsiho ristu,

= timing strategie — tato strategie vychazi z technické analyzy.

Tematické certifikaty — koS investicnich nastroju tvoficich podkladové aktivum certifikatu je slozeno z investi¢nich
nastroju na zaklade stanoveného tematického zameéfeni (napf. obor, region, urcita komodita aj.).

Garantované certifikity — tyto certifikaty poskytuji investorim ochranu proti poklesu podkladového aktiva vyménou za
to, Ze se investor bude jen c¢astecné podilet na ristu podkladového aktiva (index, kos akcii), jejich princip spociva v tom,
ze veEtsi ¢ast hodnoty certifikatu investuje emitent do bezkupénového dluhopisu (viz vyse) a jen zbylou ¢ast do
podkladového aktiva, do bezkuponového dluhopisu je investovano piesné tolik, aby pfi splatnosti certifikatu byla ziskdna
Castka rovnajici se emisni hodnoté certifikatu, na ristu podkladového aktiva se investor podili podle participa¢niho
poméru, vzhledem ke konstrukci certifikatu ptisobi na jeho hodnotu béhem doby jeho trvani fada faktort, jako napf.
volatilita podkladového aktiva, doba do splatnosti, zmény v irokovych sazbach a dalsi, doba trvani se u tohoto typu
certifikatu pohybuje zpravidla mezi 5 a 10 lety.

Airbag certifikaty — tento typ certifikatu pracuje s tzv. ochrannou hranici, jeho princip spo¢iva v tom, Ze investor plné
participuje na rustu podkladového aktiva, ale pfi poklesu podkladového aktiva utrzi ztratu az v ptipadé€, ze podkladové
aktivum poklesne do doby splatnosti pod ochrannou hranici (tato ztrata je vak diky efektu ¢asteéného zajisténi mensi, nez
pii ptimé investici do podkladového aktiva), nepoklesne-li podkladové aktivum do doby splatnosti o vice, nez kolik ¢ini
ochranna hranice, pak investor obdrzi emisni hodnotu certifikdtu, doba trvani je u téchto certifikatli omezena a Cini
vétsinou 2 az 6 let.

Diskontované certifikaty — princip fungovani tohoto druhu certifikatu je nasledujici, pfi nakupu zaplati investor méné,
nez odpovida hodnoté podkladového aktiva, takto vznikly tzv. diskont slouzi potom jako ochrana, ktera investorovi
umozni byt v zisku i pii poklesu podkladového aktiva, vyménou za tuto vyhodu je vSak pfedem stanoven nejvyssi mozny
vynos, kterého muze investor dosahnout, ztratu realizuje investor pouze v ptipad¢, ze podkladové aktivum poklesne vice,
nez Cini diskont, doba trvani téchto certifikatl je relativné kratka (3 az 18 mésicti).

Bonus certifikaty — specifikum bonus certifikat je v tom, ze hodnota, kterou obdrzi investor pii splatnosti certifikatu je
zavisla na vyvoji podkladového aktiva béhem celé doby trvani certifikatu, pficemz pii splatnosti certifikatu mohou nastat
dvé zakladni situace — i) v piipadé, Ze se podkladové aktivum po celou dobu trvani certifikatu pohybovalo nad hranici
stanovenou pii emisi, pak investor obdrzi nominalni hodnotu a k tomu i bonus (pokud nastane u tohoto ptipadu situace, ze
zhodnoceni podkladového aktiva piesahne vysi bonusu, ziska investor dokonce aktualni hodnotu podkladového aktiva), ii)
Vv ptipadé, ze se béhem doby trvani certifikitu hodnota podkladového aktiva dotkne nebo poklesne pod stanovenou
hranici, investor ziska aktualni hodnotu podkladového aktiva; doba trvani bonus certifikatti byva mezi 2 a 6 lety.

Sprint _certifikaty — tento dal$i zvlastni typ investicniho certifikitu umoziiuje investorovi podilet se na rustu
podkladového aktiva ve dvojnasobné vysi (za pomoci finanéni paky), ale zaroven stanovuje nejvy$$i mozny vynos pro
podkladové aktivum, pti splatnosti jsou tedy mozné tii situace — i) podkladové aktivum vzroste nad nejvyssi pro néj
stanoveny vynos, investor pak ziskava dvojnasobek nejvyssiho mozného vynosu, ii) podkladové aktivum vzroste méné,
nez kolik ¢ini stanoveny maximalni vynos a investor tak obdrzi dvojnasobek dosazeného vynosu, iii) podkladové aktivum
poklesne a investor realizuje ztratu; tyto certifikaty se nejcastéji emituji s dobou trvani v rozmezi 3 a 18 mésic.

Outperformance certifikaty — v piipadé téchto certifikatd je pfi emisi stanoven tzv. participacni faktor urCujici, jakym
zpusobem se bude investor nadproporcionalné podilet na rtstu podkladového aktiva (vyuziva se i pakovy efekt), diky
takové konstrukci mize investor na ristu podkladového aktiva vydélat vice nez pfi piimé investici do bazického
instrumentu, v pfipadé poklesu podkladového aktiva vSak ztrata investora odpovida ztraté podkladového aktiva, doba
trvani se pohybuje od 18 mésici do 5 let.
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3.1.

3.1.1L

3.1.2.

3.1.3.

3.2.

3.2.1.

- Knock-out certifikaty (nazyvané téz ,,mini futures” nebo ,,turbo certifikaty*) — tyto velmi rizikové investiéni certifikaty
plné vyuzivaji pakového efektu, coz investorim pfinasi potencial velkého zisku, ale zaroven i riziko ztraty vSech
investovanych prostredkt, a to u vyssich finan¢nich pak i béhem velmi kratké doby, knock-out certifikaty jsou vybaveny
tzv. knock-out hranici, ktera zabrafiuje povinnosti dodate¢ného finanéniho kryti na strané investora, pokud hodnota
podkladového aktiva kdykoliv béhem doby trvani certifikatu dosdhne nebo prolomi knock-out hranici, je certifikat

emitentem automaticky ukoncen a vypotadan.

v __r

Rizika souvisejici s investicnimi nastroji a moZnost zajisténi proti nim

Obecné o rizicich

S investi¢nimi nastroji a s investi¢nimi sluzbami, které Zprostiedkovatel poskytuje, je spojena cela fada rizik. V obecné roving
se jedna zejména o rizika nasledujici:

a) trzni riziko — jednd se o jedno z nejvyznamnéjsich rizik pro investory, které spo¢iva ve zméné trznich cen investi¢nich

nepfiznivym vyvojem konkrétniho investi¢niho nastroje;

b) uvérové (kreditni) riziko — jedna se o riziko emitenta spocivajici v tom, Zze se emitent dostane do Gpadku, nasledkem
¢ehoz budou jim emitované investiéni nastroje vyznamné znehodnoceny nebo zcela bezcenné; v takovém ptipadé musi
investor pocitat s tim, ze muze ztratit i veSkery kapitdl investovany do téchto investi¢nich ndastrojl; negativni vliv na
hodnotu investi¢nich nastroji miize mit i sniZzeni ratingu emitenta;

c) likviditni riziko — v dtsledku tohoto rizika miZe dojit k tomu, Ze investor nebude moci prodat ur¢ity investi¢ni nastroj za
trzni cenu (resp. za cenu blizkou trzni cené) a to z divodu malého objemu trhu s danym investi¢nim néstrojem;

d) ménové rizike — investi¢ni nastroje denominované v cizich ménach jsou rovnéz vystaveny fluktuacim vyplyvajicim ze
zmén devizovych kurzt, které mohou mit jak pozitivni tak i negativni vliv na jejich kurzy, ceny, zhodnoceni ¢i vynosy
z nich plynouci v jinych ménach, poptipadé jejich jiné parametry;

e) 1rokové riziko — u investi¢nich néstroji citlivych na urokové sazby (napt. dluhopisy) je patrné urokové riziko, které
spociva v mozném nepiiznivém vyvoji trznich urokovych sazeb;

f)  operaéni riziko — riziko vyplyvajici z nedostateénych ¢i chybnych vnitinich procest, ze selhani provoznich systémui ¢i
lidského faktoru, ptipadné z vnéjsich udalosti;

g) riziko ztrity majetku svéieného do tuschovy nebo jiného opatrovini — toto riziko miZe byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma v ischové nebo jiném opatrovani investi¢ni
nastroje investora;

Vyse zminénd obecnd rizika rozhodné neptedstavuji uplny katalog rizik souvisejicich s investicnimi nastroji a investi¢nimi
sluzbami Zprostfedkovatele. Jedna se jen o nejCastéjSi a nejzndmé;jsi rizika. V nasledujicich ¢astech budou charakterizovana
specificka rizika tykajici se jednotlivych nejcastéji obchodovanych investi¢nich nastroji, jakoZz i specificka rizika souvisejici
s nékterymi sluzbami poskytovanymi/zprostiedkovanymi Zprosttedkovatelem.

Informace o mozném zajisténi proti rizikim budou uvedeny u informace o rizicich souvisejicich s jednotlivymi investi¢nimi
nastroji a jednotlivymi investi¢énimi sluzbami.

Rizika souvisejici s nejéastéji obchodovanymi investi¢nimi nastroji a moznosti jejich zajisténi

Akcie - rizika a jejich zajiSténi

S investici do akcii je spojeno predevsim riziko trzni. Kurz akcie se velmi Casto méni, a to v zavislosti na spousté riznych
faktor. Hraje zde roli nejenom celkovy vyvoj ekonomiky a hospodaisky cyklus, ale i vyvoj konkrétniho odvétvi nebo
konkrétni spolecnosti. Volatilita n€kterych akcii mize byt vyssi nez jinych (napf. u mladych malych spolecnosti je volatilita
vyssi nez u velkych jiz zab&hlych). Dale je hodnota akcie ovlivnéna i vyvojem tGrokovych sazeb, v ptipadé akcii zahraniénich
spolecnosti i vyvojem ménovych kurzi. V piipadé, ze akcie nejsou obchodované na regulovaném trhu, je vyznamné i riziko
likviditni. Nelze ovSem opomenout ani riziko spocivajici ve ztraté vSech investovanych prostiedki, které miize nastat, pokud
akciova spole¢nost zbankrotuje.

Trzni riziko u akcii lze zmirnit spravné zvolenou diverzifikaci akciového portfolia, ktera snizi celkovou volatilitu. Ménové
riziko u akcii je mozno vylou¢it investovanim pouze do akcii denominovanych v CZK nebo snizit pomoci ménového zajisténi.
Vzhledem k potiebé likvidity akcii by investofi méli nakupovat spise akcie obchodované na regulovanych trzich.
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3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

Zvlastnim zplisobem omezeni rizika pfi investici do akcii je zadani tzv. stop-loss pokynu (zastav ztratu), ve kterém investor
stanovi tzv. stop cenu, pii jejimz dosazeni obchodnik s cennymi papiry uzavie pozici a ztrata investora se dale neprohlubuje.

Dluhopisy - rizika a jejich zajiSténi

wiwr

V pripadé dluhopist je nejmarkantnéjsi riziko kreditni a Grokové. Kreditni riziko zavisi na emitentovi dluhopisu. V pfipad¢, ze
je emitentem Clensky stat Evropské unie, jiny vyspély stat, mezinarodni organizace apod., je toto riziko minimalni. Naopak
vV piipadé, Ze je emitentem dluhopisu obchodni spole¢nost, miize byt toto riziko velmi vysoké. Urokové riziko u dluhopist
spociva ve zméné trznich urokovych sazeb, a to v zavislosti na splatnosti dluhopisu. Dalsi riziko spojené s dluhopisy je riziko
likviditni, které nastava v ptipad¢, ze dluhopis neni obchodovan na sekundarnim trhu, nebo v pfipade, ze je dluhopis emitovan
vV malém objemu. Pokud je dluhopis emitovan v jiné méné nez tuzemské, musi investor pocitat i s rizikem ménovym. Trzni
riziko u dluhopisti je nizsi nez u akcii.

Kreditni riziko mtize investor eliminovat tim, ze investuje do statnich dluhopisi, kde se kreditni riziko blizi nule. U ostatnich
dluhopisti je mozno snizit kreditni riziko vybérem emitenta s vysokym ratingem (alespoil v investi¢énim stupni). Pro pfipad, Ze
investor nehodla dluhopis drzet do splatnosti, 1ze investorovi doporucit investici do dluhopisu, ktery Ize prodat na sekundarnim
trhu, ¢imz vyrazné snizi likviditni riziko. Ménové riziko u dluhopisti je mozno vyloucit investovanim pouze do dluhopisii
denominovanych v CZK nebo snizit pomoci ménového zajisténi. V souvislosti s omezenim urokového rizika lze investorovi
doporudit, aby volbu mezi dluhopisem, jehoz vynos je navazan na trzni irokovou sazbu, a dluhopisem, jehoz vynos je fixni,
provadél na zakladé svého ocekavani vyvoje trznich urokovych sazeb.

Cenné papiry kolektivniho investovani — rizika a jejich zajisténi

Rizika u cennych papirt kolektivniho investovani vyplyvaji z rizik investi¢nich néstroji, do kterych investi¢ni fond investuje.
Napf. u akciovych investi¢nich fondi by mél investor zvazit rizika souvisejici s akciemi. S investicemi do cennych papirt
kolektivniho investovani jsou vsSak spojena i nektera specificka rizika, napf. riziko zruseni fondu. V disledku zruSeni fondu
mize dojit k tomu, Ze investice nebude trvat celou dobu doporu¢eného investiéniho horizontu, coz miiZze mit negativni dopad
na piedpokladany vynos z této investice.

Investorim je nezbytné doporudit, aby si pted investici do cennych papird kolektivniho investovani dikladné procetli statut
(prospekt) fondu, kde naleznou vSechny potiebné informace tykajici se zejména investi¢ni strategie a limitl investi¢ni politiky
fondu.

Investi¢ni certifikaty — rizika a jejich zajisténi

Rizika u investi¢nich certifikatii jsou zavisla na dvou faktorech. Za prvé se jedna o podkladové aktivum, na jehoz hodnoté je
zavisla hodnota certifikatu, a za druhé se jedna o charakter certifikatu (zejména charakter zavislosti hodnoty certifikatu na
hodnoté podkladového aktiva a ptipadny pakovy efekt). Druh podkladového aktiva tak do jisté miry determinuje i riziko
samotného investi¢niho certifikatu, a proto je potfeba, aby investor pii tivaze o koupi investicniho certifikatu byl srozumén
s riziky souvisejicimi s podkladovym aktivem tohoto certifikatu. U investi¢nich certifikati je dale velmi vyznamné Gvérové
riziko emitenta certifikatu, které spo¢iva v tom, Ze emitent nesplni sviij zdvazek definovany v emisnim prospektu (jednoduse
fe¢eno emitent pii splatnosti nevyplati investorovi hodnotu certifikatu). Specificka rizika u certifikati vSak predstavuje druhy
z vyse uvedenych faktord, pficemz nejdilezitéjsi je pochopeni téchto rizik u derivatovych investi¢nich certifikatl vyuzivajicich
princip finanéni paky. V této souvislosti je nezbytné investora upozornit na ur¢ité skuteCnosti a rizika spojena s knock-out
certifikaty. Zejména se jedna o nasledujici skute¢nosti:

- U knock-out certifikati muze byt emitovano men$i mnozstvi kusi, z ¢ehoZ vyplyva zvysené likviditni riziko; z tohoto
divodu mize u jednotlivych knock-out certifikatt dojit k velkym vykyviim kurzu, a to zejména v blizkosti knock-out
hranice;

- Vemisnich podminkach emitenta piislusného certifikatu jsou stanoveny situace, za kterych mize emitent piestat kotovat
tento certifikat;

- riziko u investic do knock-out certifikatd spo¢iva v nepfiznivém vyvoji podkladového aktiva;
- dosazeni knock-out hranice i pti kraitkodobém vykyvu kurzu v rostoucim trendu vede az k Gplné ztraté investovanych
penézZnich prostiedki;

- kurz knock-out certifikatu je ovliviiovan celou fadou faktord (zejména hodnotou podkladového aktiva a velikosti finanéni
paky — externiho financovani); vySe uvedené zpusobuje, ze i kdyz se cena podkladového aktiva nezméni, mize kurz
certifikatu klesat;

- kurz knock-out certifikatu vZdy reaguje na zmény kurzu podkladového aktiva; ¢im vétsi je u knock-out certifikatu finan¢ni

péka, tim riskantngjsi je pak investice; finan¢ni paka umoziiuje na jedné stran¢ vyssi zisk, soucasné vSak na strané druhé
nese vyssi riziko ztraty (finanéni paka tak mize pisobit obéma sméry);

- spread (rozpéti) mezi trzni nabidkou a poptavkou stanovuje zpravidla sam emitent, ktery je vétSinou jedinym tviircem
trhu; s tim Gzce souvisi i fakt, ze v nékterych piipadech neni mezi cenou knock-out certifikatu a hodnotou podkladového
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4.1.

4.1.1.

4.1.2.

aktiva vzdy vztah pfimé umeéry (linearni); u nékterych druhii knock-out certifikatti (ale i u jinych druhi certifikatil) mtze
byt ndkupni cena certifikdtu mnohem nizsi, nez je aktualni hodnota jeho podkladového aktiva; to se stava velmi Casto
napf. u exotickych certifikatti, kde nédklady na jejich drzeni, resp. ndkup ¢i prodej jsou vyrazné vyssi;

- v piipad¢ komplikované struktury knock-out certifikatl (ale i u jinych druht certifikatll) je nutné upozornit investora na
moznou mensi cenovou transparentnost (spravnost kotace), a to zejména u v podkladé lezicich indexti konstruovanych
samotnym emitentem, u tématickych certifikatl emitovanych na urcity ko§ vybranych investi¢nich nastroji (napf.
technologické akcie), nebo v pfipadech, kdy miize emitent jednotlivé tituly v indexu obménovat; této situace miize vyuzit
emitent jako tvlirce trhu ke zvySeni svych ziskovych marzi.

V piipadé investi¢nich certifikati je nezbytné, aby se investor podrobné seznamil s emisnimi podminkami konkrétniho
investicniho certifikatu a aby tyto emisni podminky pochopil. Ohledné zajisténi obecnych rizik se uplatni metody zajisténi
uvedené u jednotlivych podkladovych aktiv (akcie, dluhopisy apod.). Kreditni riziko investi¢nich certifikatd 1ze zmirnit
vybérem emitentd s kvalitnim ratingem. Vzhledem k velké rizikovosti u nékterych typl investinich certifikatl a moznosti
ztraty vSech investovanych prostfedki béhem kratké doby se investorim doporucuje zadani pokynu stop-loss (zastav ztratu), ve
kterém investor stanovi tzv. stop cenu, pfi jejimz dosazeni Zprostfedkovatel uzavie pozici a ztrata investora se dale
neprohlubuje.

v 7

Rizika spojena s nékterymi investi¢nimi sluzbami a mozné zajisténi proti nim

Obchodovani na uveér

Obchodovanim s vyuZitim ivéru nebo zapiijéky se rozumi zejména nasledujici operace:
- repo obchod — dohoda 0 poskytnuti Gvéru zajisténém prevodem investi¢nich nastroji;

- buy and sell nebo sell and buy obchod — dohoda o ndkupu a zpétném prodeji stejného poctu investiénich nastroji nebo
prodeji a zpétném ndkupu stejného poctu investi€nich nastroji uzaviena s jednou protistranou v jeden okamzik s
rozdilnymi dny vypotradani;

- obchod s odlozenym vypofdadanim — dohoda o obchodu s vypofadanim del$im nez standardnim na pFislusném
regulovaném trhu;

- zapujcka investiCnich néstroji — dohoda o poskytnuti zaptjcky investi¢nich néstrojii zajisténé pievodem finanénich
prostiedkti nebo jinych aktiv, zpravidla k provedeni kratkého prodeje investi¢nich nastrojii (short sell).

Pii obchodovani s vyuZitim uvéru nebo zapujcky se investorovi doporucuje zvazit specificka rizika, ktera plynou z
tohoto zpuisobu obchodovani. Zejména se jedna o nasledujici skute¢nosti a rizika:

- je mozné ztratit vice vlastnich finan¢nich prostredkd, nez kolik bylo na zac¢atku vlozeno do obchodovéni s pouzitim uvéru
nebo zaptijcky; pokles kurzi investi¢nich nastrojii nakoupenych na uvér nebo zapijéenych investi€nich nastroji mutize
znamenat nutnost slozit dalsi prosttedky, pokud bude investor chtit zabranit nucenému prodeji svych investi¢nich néstroju;

- pro obchodovani s vyuzitim Gvéru se doporucuje investorovi zvazit, zda je dostate¢n¢ finan¢né vybaven pro piipad
nepiiznivého vyvoje na kapitadlovych trzich a zda je schopen splacet tirok z Gvéru nebo zapujcky; i kdyz vyuziti aveéru k
nakupu investi¢nich néstroji mize zvysit investoriv vynos, predstavuje také zvySené riziko ztraty, tzn. (i) urok, ktery
investor zaplati za poskytnuty avér nebo zapujcku, mize byt vyssi nez vynos z obchodovani; (ii) vySe ivéru muze kvili
urokiim narGstat a mlze pro investora znamenat ztratu, pokud bude trzni hodnota investi¢nich nastroji klesat nebo
stagnovat; z tohoto divodu je nutné pravidelné sledovat vyvoj investic realizovanych s vyuzitim tivéru nebo zapajcky; po
uzavieni obchodu s vyuzitim Gvéru nebo zaptjcky je nezbytnd dosazitelnost investora; v pfipadé, Zze nebude mozné
zastihnout investora v ptipadé poklesu zajisténi ivéru nebo zaptjcky pod smlouvou stanovenou hranici, mize dojit k
tomu, ze obchodnik s cennymi papiry uzavie pozici investora i bez jeho pokynu v souladu s pfislusnymi smluvnimi

podminkami;

- investor nemd pravo na prodlouzeni doby, do kdy musi doplnit zajiSténi Gvéru; za urcitych podminek mutze dojit k
prodlouzeni doby, do kdy musi investor splnit pozadavky na zajisténi uvéru nebo zapujcky, na takové prodlouzeni vsak
nema investor narok, pokud neni smluvné zakotveno, a vzdy zavisi na uvazeni obchodnika s cennymi papiry;

- obchodovani s vyuzitim Gvéru nebo zapljcky je nutné vénovat soustavnou pozornost; v ptipadé, Ze se snizuje hodnota
investorovych investi¢nich nastroji pouzitych pro zajisténi Gvéru nebo zapijcky, doporucuje Zprostiedkovatel
investorovi, aby véas prodal vybrané investi¢ni nastroje saim podle vlastniho vybéru nebo doplnil dostate¢né prostiedky, a
predesel tak situaci nuceného prodeje investi¢nich nastroji a uzavirani pozic obchodnikem s cennymi papiry;

- pfi obchodovani s vyuzitim avéru nebo zapijcky vznika tzv. ,pakovy efekt”, kdy investor doda pouze ¢ast financnich
prostiedkti nutnych k uzavieni obchodu, pln¢ vsak piebira ztraty nebo zisky z celého obchodu vyplyvajici; pouziti
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4.1.3.

4.2.

4.2.1.

pakového efektu vyznamné zvysuje rizikovost investorova portfolia; rizikem jsou pohyby v hodnoté nakoupenych nebo
prodanych (short) investi¢nich nastrojii; jelikoz pouziti pakového efektu automaticky zvysuje velikost téchto pohybu,
pouziti pakového efektu zvétsuje riziko;

pfi obchodovani s vyuzitim Gvéru nebo zaptjcky je investor povinen vzdy splatit jistinu s arokem, a to i v tom ptipadg, ze
se hodnota jim nakoupenych investi¢nich néstroji prudce snizi; velikost nakladd (Groku, poplatkii ap.) pti obchodovani s
vyuZitim uvéru nebo zapljcky je dana dvéma faktory: kolik si investor plij¢i penéznich prostredkd a na jak dlouho;

pokud hodlé investor obchodovat s vyuzitim uvéru nebo zapujcky, mel by si vzdy pecliveé proverit a konzultovat veskera
rizika plynouci z tohoto zptisobu obchodovani; v pfipadé nejasnosti ¢i probléml by mél investor jakékoliv zaleZitosti
tykajici se tohoto zpisobu obchodovani konzultovat s obchodnikem s cennymi papiry nebo Zprostiedkovatelem; neni-li
investor zcela srozumeén s principy obchodovani na tivér, nemél by tento zpiisob obchodovani vyuzit;

Hlavni zpiisoby omezeni rizika:

zadani pokynu stop-loss (zastav ztratu), ve kterém investor stanovi tzv. stop cenu, pii jejimZz dosazeni obchodnik
S cennymi papiry uzavie pozici a ztrata investora se dale neprohlubuje;

v piipadé ,,Margin call“ ze strany obchodnika s cennymi papiry (i) okamzity pfistup investora k pen¢znim prostredktim,
aby tyto mohly byt poukazany obchodnikovi s cennymi papiry na penézni ucet investora ve velmi kratké dobe, (ii)
okamzity piistup investora k investiénim nastrojim, aby tyto mohly byt pfevedeny obchodnikovi s cennymi papiry na
majetkovy cet investora ve velmi kratké dobé;

dosazitelnost investora obchodnikem s cennymi papiry/Zprosttedkovatelem prostiednictvim prostiedktt komunikace na
dalku (telefon, fax, email).

Intra-day obchodovani

Strategie tzv. intra-day obchodovani s sebou nese zvysSena rizika. Intra-day obchodovani je strategii, pfi niz investor nakupuje a

prodava shodné investi¢ni nastroje nebo jina aktiva v pribéhu jednoho nebo nejvyse nékolika malo obchodnich dni. Investor

tedy nakoupi v jeden den ur¢ité mnozstvi investi¢nich nastrojii a jesté tyz nebo nasledujici den je opét proda. Investor by si mél

uvédomit nasledujici skutecnosti a rizika spojena s touto strategii:

poplatkové naklady na intra-day obchodovani jsou vzdy vysoké, a to i tehdy, jsou-li poplatky za jednotlivy obchod nizké;
obchodovani v prub¢hu dne je agresivni obchodni strategii s velkym mnoZstvim provedenych obchodi, pficemz investor
plati poplatek za kazdy jednotlivy obchod; celkové vydaje za poplatky tedy mohou podstatné prohloubit ztratu investora
nebo vyznamné snizit jeho zisk;

za ur¢itych okolnosti miize byt obtizné nebo nemozné investici v investi¢nich nastrojich ¢i cizich ménach pievést zpét na
hotovost v ¢eské méné nebo tato sména nemusi byt mozna rychle ¢i za rozumnou cenu; takova situace muze nastat,
napiiklad pokud kapitalové trhy najednou rychle klesaji, nebo kdyZz je obchodovani zastaveno piislusnou dozorovou
instituci (napt. Ceskou narodni bankou) v diisledku vzniku zasadnich informaci nebo neobvyklé aktivity na trhu; plati
zasada, ze ¢im je investiCni nastroj volatilngj$i (¢im cCastéji a vyraznéji se méni jeho cena na trhu), tim vétsi je
pravdépodobnost, Ze pii provadéni transakce mohou nastat komplikace;

investor muze utrpét ztratu v disledku selhani obchodnich systémti nebo ptislusného komunikaéniho prostiedku, ktery
vyuziva pro podavani intra-day pokynt a sledovani jejich provedeni, sledovani informaci o trhu, a podobné.

Hlavni zpiisoby omezeni rizika:

zadani pokynu stop-loss (zastav ztratu), ve kterém investor stanovi tzv. stop cenu, pii jejimz dosazeni obchodnik
S cennymi papiry uzavie pozici a ztrata investora se dale neprohlubuje.

V Praze, dne 1.1.2014

SIGNAL TRADE s.r.o.
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